
以案说险丨远离“股权众筹”新骗局 小心

“非法集资”新招数 
 

案例简介 

赵师傅的装修队最近接了一单大生意，为自称某互联网

投资公司“股权管理负责人”的井先生装修办公室，项目结

束后，井先生表示自己所在公司经营的电子商务已估值数百

亿元，即将在海外上市，为扩大经营规模，该公司以“金融

创新”、“股权众筹”的名义，在全国范围接受“股权投资”。

“众筹”每 1000 元为一份，一份起投，不设上限，并承诺

按年化不低于 12%收益率进行分红返现，三年内无法实现上

市目标，由公司全额回购股权。同时，“投资人”若能引入

其他“新投资人”，将根据“新投资人”的人数和投资额度

获得额外现金奖励。 

这样的“高收益”项目立刻吸引了赵先生和他装修队内

的工人。大家纷纷拿出储蓄，累计分三笔投入了超过 30 万

元，同时介绍亲朋好友累计“投资”近 50 万，并且获得了

总计 5 万元的“分红”。 

然而半年后该公司突然以增资扩股为由停止对投资者

的分红返现，而赵先生也无法联系到井先生，赵先生到公司

办公地点要求撤回“投资”时才发现早已人去楼空，前期“投

资”也血本无归。 

 



案例分析 

《最高人民法院关于审理非法集资刑事案件具体应用

法律若干问题的解释》（法释〔2022〕5 号）第一条规定：

“违反国家金融管理法律规定，向社会公众（包括单位和个

人）吸收资金的行为，同时具备下列四个条件的，除刑法另

有规定的以外，应当认定为刑法第一百七十六条规定的‘非

法吸收公众存款或者变相吸收公众存款’：（一）未经有

关部门依法许可或者借用合法经营的形式吸收资金；

（二）通过网络、媒体、推介会、传单、手机信息等

途径向社会公开宣传；（三）承诺在一定期限内以货

币、实物、股权等方式还本付息或者给付回报；（四）

向社会公众即社会不特定对象吸收资金。”  

2022 年处置非法集资部际联席会议强调，要继续对非法

集资保持严打态势，形成有力震慑。在《防范和处置非法集

资条例》（国令第 737 号）第二十五条第三款规定：“因参

与非法集资受到的损失，由集资参与人自行承担。” 

本案中，某互联网投资公司打着“金融创新”“股权众

筹”的旗号，非法吸收公众资金、层层返利、发展下线，其

本质就是采取庞氏骗局的方式，利用“新投资人”的钱来向

老投资者支付利息和短期回报，以制造赚钱的假象进而骗取

更多的“投资”。赵先生受到高息收益诱惑，未能有效识别

此“投资”为“非法集资”的本质，最终遭受财产损失。 



 

消费风险提示 

北京人寿在此提醒广大消费者，为保护自身财产安全，

一定要做到一“清”二“白”三“看”四“问”，远离非法

集资。 

一清。认清参与非法集资风险自担的原则。非法集资是

国家明令禁止和严厉打击的非法活动，参与者的利益不受法

律保护，由此造成的风险由投资者自行承担，国家不予代偿。

消费者应认真识别，谨慎投资，远离非法集资陷阱。 

二白。一是明白非法集资的本质是“你图别人的高利，

别人图你的本金”，切勿捡了芝麻丢西瓜。类似本案“投资

返利”非法集资的表现形式还有很多，例如：投资“高收益

理财产品”、游戏理财、消费返利、实体投资分红等多种形

式，欺骗性和隐蔽性很强，涉及面广，危害性大。二是明白

高收益意味着高风险，收益永远和风险成正比。“收益率超

过 6%就要打问号，超过 8%就很危险，10%以上就要准备损失

全部本金”，切勿存在“天上掉馅饼” 的侥幸心理。 

三看。一看工商登记资料，查明相关企业是否为合法企

业、是否办理了税务登记等法定手续，如果企业身份不合法，

则有诈骗嫌疑；二看相关企业是否已取得金融监管部门的相

关批文、确认理财产品是否在其批准的经营范围内，不具备

相关资格的企业是不能销售理财产品的；三看相关企业过往



是否存在违法违规行为记录，规避不法分子非法集资异地重

犯的风险。 

四问。一问自己是否了解要购买的产品性质，是否具备

相应的风险承受能力。二问专业人士的意见，特别是面对亲

朋好友低风险、高回报的投资建议和反复劝说，要多问一些

专业人士的意见，防止成为非法集资的目标；三问相关部门

企业或产品信息，对于无法认定是否为非法集资的情况，应

询问有关部门进行再确认，待了解详情后再作投资决定；四

问发现或发生非法集资后怎样维权。消费者一旦发现企业或

个人有非法集资违法活动，应当及时向公安机关报案，由公

安机关立案查处；如果不幸成为非法集资受害者，要注意收

集非法集资活动的证据，协助公安机关办案，切忌心存幻想，

避免遭受更大的损失。 

 


